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Aktuell

« Belgien konnte sich im Emissionshandel infolge krisenbedingt gesunkener Wirtschaftsleistung von der Kauferseite verabschieden. Das
Land hat sich laut Regierungsangaben bereits 90 % der Emissionsrechte fiir den vor der Krise errechneten Bedarf bis 2012 gesichert.

+ Die EU Kommission ist damit beauftragt worden, Vorgaben zu machen, wie die EU Emissionen um 30 % anstatt von 20 % reduzieren
kann. Die Kommission will ihre Fiihrungsrolle im globalen Klimaschutz mit detaillierten Planen zu strengeren Vorgaben starken.

» Niedrigere Emissionen in Spanien im letzten Jahr bedeuten, dass die Kyoto-Ziele wieder in ndhere Greifweite geriickt sind. Der
spanische WWF veroffentlichte heute Zahlen auf der Basis des Stromverbrauchs, die zeigen, dass die Emissionen im Energiesektor zum
Vorjahr 2008 um 30 Mio. t bzw. 7,4 % gefallen sind.

* Der Treibhausgasausstol3 der USA ist nach Angaben der EPA ebenfalls zurlickgegangen und zwar um 2,9 % im Jahr 2008.

Kursinformation Emissionsrechte

EUA & CER Dec 10 prices & EUA / CER Dec 10 Swap Preisentwicklung auf einen Blick:
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* EUA-DEC10 gibt ab auf 13 € und CER-
DEC10 auf 11,58 €.
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» Emissionsrechte notieren
Rohstoffpreisen und niedrigen Volumina
folgend schwacher.
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* EUA / CER Spot-Tauschspanne steigt
leicht, um ca. 0,10 € auf 1,10 €.
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Borsenkommentar

Sowohl EUA- also auch CER-Preise haben in der letzten Woche nachgegeben. EUA-DEC10 liegen bei 13 € und CER-DEC10 bei
11.58 €, also im Wochenverlauf etwa 0,40 € niedriger. Die Preise bewegen sich aber weiterhin innerhalb einer Spanne von einem Euro,
wie schon das ganze erste Quartal 2010, mit Ausnahme etwas hoherer Preise Mitte Januar. Der Grund dafur ist Unklarheit Uber die
weitere Entwicklung und das daraus resultierende Abwarten vieler Handler. Allerdings steht die Veréffentlichung der Emissionsdaten fur
2009 unmittelbar bevor, die dem Markt mit Angabe tber Uber- bzw. Unterdeckung im EU ETS neue Impulse geben wird. Die Daten
sollten auch mehr Klarheit darliber bringen, wann die Unterdeckung in der 3.Handelsperiode voll auf die Preise durchschlagen wird.
Gleichwohl wird es auch danach nur grobe Schatzungen geben, zumal die im Januar zum Vorjahr um 6,3 % niedrigeren deutschen
Exporte wieder neue Rezessionséngste in Europa geschirt haben. Die Nachfrage wird also vermutlich weiter reduziert werden und
nachhaltige Impulse fur die Preise nach oben ausbleiben. Die EUA/CER-Spanne konnte leicht steigen, da die UNO Zertifikate ausgeben
und CER-Produzenten diese im Markt unterbringen wollen. Gleichzeitig liegen die Spotpreise fir CERs hoher als fur Forward-Kontrakte,
da Marktteilnehmer mehr Vertrauen in bereits ausgegebene Zertifikate haben.

Ausblick

» US-Préasident Barack Obama wird sich mit 14 fiihrenden Senatoren treffen, um die Pattsituation beim Klimagesetz zu Gberwinden. Dazu
versammelt der Prasident die Schliisselpersonen der betroffenen Ausschiisse und Senatoren aus kohleproduzierenden Staaten. Von den
14 erwarteten Senatoren sind 7 Demokraten, 6 Republikaner und einer Unabhangig.

* Die zwei grof3ten Emittenten unter den Entwicklungslandern haben angekiindigt, dem Kopenhagener Abkommen der UN formell
beizutreten. China und Indien haben dies in Briefen an die UNO beantragt. Der nicht-bindenden Vereinbarung zufolge, erkennen die
Staaten an, dass der Temperaturanstieg auf 2 Grad begrenzt werden soll. Dazu sollen reichere Staaten jahrlich 100 Mrd. Dollar
bereitstellen, um damit &rmeren Landern dabei zu helfen, sich den Klimawandel anzupassen oder MaBnahmen dagegen zu ergreifen.

« Ein wichtiger Berater der chinesischen Regierung hat sich fur die Einfiihrung einer Emissionssteuer ausgesprochen, um dem Land dabei
zu helfen Emissionen zu reduzieren. Jia Kang, Direktor des Forschungsinstituts der Haushaltswissenschaft des chinesischen
Finanzministeriums teilte seine Empfehlungen dem jahrlichen Parteikongress der Kommunistischen Partei Chinas mit. Demzufolge wiirde
eine Steuer dabei helfen, Emissionen zu reduzieren, saubere Energien und kohlenstoffarme Industrien fordern sowie uneffiziente und
riickstandige Produktion verringern.

» Japans Stromverbrauch wird Prognosen zufolge im Haushaltsjahr 2009 erneut gefallen sein. Erstmals seit Beginn der Aufzeichnungen
1952 wird sich somit der Stromverbrauch der zweitgro3ten Wirtschaftsmacht der Welt 2 Jahre in Folge verringert haben.

*Die Preisgestaltung von Carbon Capital Markets basiert auf der Geld-Brief-Spanne (bid-offer-spread). ECS07_13/11/08
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Abgabeverpflichtung 2009/2010er Zuteilung — Handeln Sie jetzt

Bekanntermaf3en n&hern wir uns im Emissionshandel der umsatzstérksten Periode im Jahr, in der 2010er EUAs zugeteilt werden und
Anlagen sich fur die Erfullung ihrer Abgabeverpflichtungen vorbereiten. Was bedeutet das fur Sie? Wenn Sie wissen, dass Sie eine
Uber- oder Unterdeckung haben, kénnen Sie jetzt handeln und sich so vor weiteren Preisbewegungen im Markt absichern. Warum also
bis April warten und riskieren, dass sich die Preise in der Zwischenzeit zu lhren Ungunsten entwickeln? Auch wenn Sie, wie viele
Analysten auch, glauben, dass die Preise in den nachsten Wochen eher fallen werden, oder wenn Sie Werte in Liquiditdt umwandeln
wollen, kénnen Sie 2009er EUAs verkaufen und das resultierende Defizit mit 2010er EUAs decken. Und falls Sie ein wenig zu viel
verkauft oder zu viel zugekauft haben sollten, kdnnen Sie jederzeit ohne Mindestmenge Ihren Bedarf uber uns decken. Wir stehen Ihnen
gerne telefonisch fir eine individuelle Beratung zur Verfligung.
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Schicken Sie allgemeine Anfragen per Email an:
info@carboncapitalmarkets.com

Rechtliche Hinweise

© 2010 Carbon Capital Markets Limited. Carbon Capital Markets® is a registered trademark of Carbon Capital Markets Limited and all copyright in this material is owned by Carbon
Capital Markets Limited

The financial services outlined in this document may constitute regulated activities as defined by the Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities) Order 2001; as such
these activities can only be undertaken by an authorised person. Carbon Capital Markets Limited ("CCM") is authorised and regulated by the Financial Services Authority. The
information, and services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market counterparty. Please refer to the
disclaimer for further details as to the nature and intended use of information contained in this document.

Disclaimer

Some of the information, and in particular the services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market
counterparty. The following legal and regulatory information should be read carefully. In reading the CCM document and any pages or material contained therein, you are
acknowledging acceptance of these terms and conditions of use, which are subject to change without notice. This document has been established for information purposes only. None
of the information concerning the services or products described in this document constitutes advice or a recommendation of any product or service. CCM products and services
referred to in this document are not available to the general public in any jurisdiction, and the information provided does not constitute an offer, invitation to acquire or sell any
service, product or security referred to. You acknowledge that you are accessing this document on your own initiative and are responsible for compliance with all laws and regulations
applicable in your own jurisdiction. The information and opinion content in this document does not constitute any advise to trade neither is it intended as an offer for the purchase or
sale of any particular commodity. Whilst we are not required under FSA rules to provide you with best execution, CCM takes reasonable care to ascertain the price which is the best
available for a customer order in the market at the time for transactions of the kind and size concerned and will endeavour to execute the customer order at a price which is no less
advantageous to a customer unless we have taken reasonable steps to ensure that it would be in the customer’s best interests not to do so. Further, CCM receives compensation based
upon its own trading position to the underlying commodity. Neither CCM or its analysts shall be liable for any opinion content in this document. All information made available from
within this document is provided without warranty of any kind, either express or implied, including but not limited to, any warranties as to merchantability, non-infringement or
fitness for a particular purpose. We accept no responsibility for any loss, damage, injury or inconvenience sustained by any person or entity resulting from the use of this information.
We also accept no responsibility (or liability) for the actions or opinions of third parties to which we may refer in this document. Such referrals are provided ‘as is' for reference only
and do not imply any sort of recommendation (or endorsement) by CCM. CCM shall not be liable for any technical, editorial or typographical or other errors or omissions within the
information accessible through this document or that produced as part of CCM information services. Whilst changes are periodically made to the information herein CCM does not
warrant that information currently accessible is either up to date or accurate. All product names/brands mentioned herein are subject to the trade marks and/or trade mark rights of
their respective owners. Nothing in these terms and conditions of use is intended to limit any liability that CCM may have in accordance with applicable laws and regulation.

Um unseren Carbon Market Report abzubestellen, antworten Sie bitte mit der Betreffzeile ‘unsubscribe - carbon market report’ auf diese Email.

* Die Preisgestaltung von Carbon Capital Markets basiert auf der Geld-Brief-Spanne (bid-offer-spread). ECS07_11/12/08
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