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Pas de frais*, pas de commission*, pas de volume minimum, pas de contrat compliqué

Nouvelles de cette semaine

* Aprés pres de trois mois d’attente, la Chine et I'Inde ont finalement annoncé qu’elles désiraient étre associées a I’Accord de
Copenhague, redynamisant un accord fortement soutenu par les Etats-Unis. Plus de cent nations ont désormais signé I'’Accord de
Copenhague texte non contraignant conclu a la derniere minute lors du dernier sommet des Nations Unies sur le changement climatique.

» Une étude réalisée par la Carnégie Institution de Washington révéle que prés d’un tiers des émissions de CO2 associées a la
consommation de biens et de services dans les pays développés est en réalité émis en dehors des frontieres de ces Etats. La France
délocalise ainsi prés d’'un tiers de ses émissions. A l'inverse un pays comme la Chine, compte environ un quart de ses émissions pour
des produits a destination de I'Occident.
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Commentaire

Les prix des quotas et des CERs ont baissé d’environ 40 centimes durant la semaine derniere et les contrats pour décembre 2010 se sont
négociés a € 13,00 et € 11,58 respectivement. Les prix continuent a se négocier dans une fourchette de prix depuis le début de cette
année. La raison de cette fourchette de prix est l'incertitude directionnelle sur le marché. Toutefois, I'imminente publication des données
relatives aux émissions de 2009 devrait donner plus de certitude sur le surplus actuel des quotas sur le marché et par conséquent faciliter
les prévisions pour la phase 3. Cependant, I'incertitude sur les excédents du marché et si ceux-ci vont augmenter ou diminuer continuera a
persister, surtout aprés que I'Allemagne annonce une baisse des exportations de 6,3% pour janvier et les craintes d'une nouvelle récession
européenne retournent. Cela ne fera que réduire la demande des quotas supplémentaires. L’écart entre les quotas et les CERs a
augmenté en ultérieurement.

La courbe est plus en backwardation avec le prix spot dépassant le contrat pour décembre 2010 ce qui démontre la valeur attribué aux
CERs émis par rapport a l'incertitude lié aux crédits qui doivent encore doivent encore étre émis. Toutefois, certains disent encore que
I'écart entre les prix des CERs et des quotas devrait diminuer mais il continue a augmenter.

Actualité

«'Un accord international contraignant sur le climat est peu probable cette année et I'Union européenne doit plutot miser sur 2011, a estime
mardi la commissaire européenne au Climat, Connie Hedegaard. L'UE demande que les autres pays industrialisés, notamment les Etats-
Unis acceptent un effort similaire a celui de I'UE. Or, les Etats-Unis se sont pour l'instant engagés a réduire leurs émissions de seulement
4% par rapport a leurs niveaux de 1990.

» Seulement 5 Etats membres de I'UE prévoient d'acheter des énergies renouvelables a d'autres pays, alors que I'UE dans son ensemble
est en route pour dépasser son objectif collectif de 20 %, a affirmé la Commission européenne.

 Fin 2009, en Chine, la consommation d'énergie par unité de PIB a chuté de plus de 14%. Les rejets en DCO (demande chimique en
oxygéene) ont diminué de prés de 10% et les émissions de SO2, de plus de 13%. Les objectifs de réduction des émissions fixés dans le
cadre du 11e plan quinguennal ont ainsi été atteints un an avant terme. C'est ce qu'a annoncé ce mercredi a Beijing Xie Zhenhua, le vice-
directeur de la Commission nationale pour la réforme et le développement.

Le gouvernement des Etats-Unis prépare actuellement de nouvelles réglementations concernant les standards d’émissions de gaz a effet
de serre des véhicules automobiles, dans le cadre de ses objectifs de lutte contre le changement climatique et de réduction des
importations de pétrole.

*les prix sont basés sur la différence entre U’offre et la demande
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Volumes pas ronds ou trés petits

ou au 0044 207 317 6936.

Si vous avez besoin d’acheter ou de vendre un petit volume ou que la quantité que vous souhaitez trader n’est pas un chiffre rond
alors ne vous inquiétez pas, nous pouvons vous aider. Méme si vous disposez d'un laborieux processus de paiement n'hésitez pas a nous
contacter. Nous avons échangé avec de nombreuses petites installations dans les secteurs privés et publics. Nous pouvons vous fournir
un acces au marché sans tracas et tres simple au niveau des termes de paiements et de livraisons.

Pour plus d’informations, contactez-nous au numéro vert et gratuit a partir d’un poste fixe (en France métropolitaine) 0800 90 7 468

Contactez-nous

Londres

Birgit Litzel

+44 020 7317 6236
birgit.litzel@carboncapitalmarkets.com
UK, Austria, France, Germany & Italy

Pavlina Novotna

+44 020 7317 6942
pavlina.novotna@-carboncapitalmarkets.com
Czech Republic, Denmark, Netherlands,

Varsovie

Wojciech Gawin

+44 020 7317 6223
wojciech.gawin@carboncapitalmarkets.com
Poland

Raycho Katsarov

+44 020 7317 6963
raycho.katsarvo@carboncapitalmarkets.com
Bulgaria, Latvia, Lithuania, Greece

Slovak Republic, Spain & UK

Casian Popa

+44 020 7317 6965
casian.popa@carboncapitalmarkets.com
Romania

Andrej Novak

+44 020 7317 6209
andrej.novak@carboncapitalmarkets.com
Germany, Austria, Sweden, Finland, Estonia
& Slovenia

For general information please email your enquiry:
info@carboncapitalmarkets.com

Information importante

© 2009 Carbon Capital Markets Limited. Carbon Capital Markets® is a registered trademark of Carbon Capital Markets Limited and all copyright in this material is owned by Carbon
Capital Markets Limited

The financial services outlined in this document may constitute regulated activities as defined by the Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities) Order 2001; as such
these activities can only be undertaken by an authorised person. Carbon Capital Markets Limited ("CCM") is authorised and regulated by the Financial Services Authority. The
information, and services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market counterparty. Please refer to the
disclaimer for further details as to the nature and intended use of information contained in this document.

Disclaimer

Some of the information, and in particular the services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market
counterparty. The following legal and regulatory information should be read carefully. In reading the CCM document and any pages or material contained therein, you are
acknowledging acceptance of these terms and conditions of use, which are subject to change without notice. This document has been established for information purposes only. None
of the information concerning the services or products described in this document constitutes advice or a recommendation of any product or service. CCM products and services
referred to in this document are not available to the general public in any jurisdiction, and the information provided does not constitute an offer, invitation to acquire or sell any
service, product or security referred to. You acknowledge that you are accessing this document on your own initiative and are responsible for compliance with all laws and regulations
applicable in your own jurisdiction. The information and opinion content in this document does not constitute any advise to trade neither is it intended as an offer for the purchase or
sale of any particular commodity. Whilst we are not required under FSA rules to provide you with best execution, CCM takes reasonable care to ascertain the price which is the best
available for a customer order in the market at the time for transactions of the kind and size concerned and will endeavour to execute the customer order at a price which is no less
advantageous to a customer unless we have taken reasonable steps to ensure that it would be in the customer’s best interests not to do so. Further, CCM receives compensation based
upon its own trading position to the underlying commodity. Neither CCM or its analysts shall be liable for any opinion content in this document. All information made available from
within this document is provided without warranty of any kind, either express or implied, including but not limited to, any warranties as to merchantability, non-infringement or
fitness for a particular purpose. We accept no responsibility for any loss, damage, injury or inconvenience sustained by any person or entity resulting from the use of this information.
We also accept no responsibility (or liability) for the actions or opinions of third parties to which we may refer in this document. Such referrals are provided ‘as is' for reference only
and do not imply any sort of recommendation (or endorsement) by CCM. CCM shall not be liable for any technical, editorial or typographical or other errors or omissions within the
information accessible through this document or that produced as part of CCM information services. Whilst changes are periodically made to the information herein CCM does not
warrant that information currently accessible is either up to date or accurate. All product names/brands mentioned herein are subject to the trade marks and/or trade mark rights of
their respective owners. Nothing in these terms and conditions of use is intended to limit any liability that CCM may have in accordance with applicable laws and regulation.

To unsubscribe to this newsletter please reply to the email adding ‘unsubscribe - weekly newsletter’ to the body text

*les prix sont basés sur la différence entre U’offre et la demande ECS07_11/12/08
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