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Aktualnosci (ubiegty tydzien)

* Belgia moze zaprzestac kontynuacje zakupow aktywow weglowych w zwiazku z nizszymi emisjami CO2, wynikajacymi z obecnego
kryzysu gospodarczego. Do tej pory, Belgia zakontraktowala okolo 90% z 12,2 milionow uprawnien brakujacych do rozliczenia zgodnosci
z przydzialem w drugim okresie rozliczeniowym (2008-2012).

+ Unia Europejska przygotowuje projekt dalszej redukcji emisji - czyli nie 20% a 30% do roku 2020. Planowanie coraz bardziej
rygorystycznych redukcji emisji gazow cieplarnianych ma wplynac na umocnienie Uniii Europejskiej na pozycji globalnego lidera w walce
ze zmianami klimatu.

+ Nizsze emisje w hiszpanii w roku ubieglym, oznaczaja zblizanie sie tego kraju do zalozen z Kyoto. WWF opublikowalo dzisiaj dane, z

ktorych wynika, ze emisje z hiszpanskiego sektora energetycznego spadly w 2009 o okolo 30 milionow ton (czyli o 7,4%) w porownaniu
do roku 2008.

» Emisje gazow cieplarnianych w USA spadly w roku 2008 o 2,9%. Stany Zjednoczone sa zobowiazane do raportowania danych
dotyczacych emisji gazow cieplarnianych, poprzez ratyfikacje w 1992 roku Konwencji ONZ dot. Zmian Klimatu

EUA Emissions Prices

EUA & CER Dec 10 prices & EUA / CER Dec 10 Swap Price Development Summary

* EUA and CER December 2010
contracts fall to €13.00 and €11.58
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+ Carbon prices retreat on subdued
25 energy markets and low volumes

» The EUA / CER spot spread widens by
10c to approx. €1.10
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EUA / CER Dec 10 Swap
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» CER curve moves further into
backwardation with spot over Dec 12
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Komentarz rynkowy

Notowania EUA i jednostek CER spadly w ciagu ostatniego tygodnia o okolo €0,40 do poziomow, odpowiednio: €13,00 i €11,58. Ceny
wahaja sie w przediale € 1,00 wlasciwie przez caly okres od poczatku roku 2010. Malo kto na rynku jest w stanie okreslic dalsze
zachowanie sie cen aktywow weglowych. Oczekiwane dane dotyczace zweryfikowanych emisji za rok 2009 powinny wyznaczyc nowy
kierunek dla notowan, chociaz trudno jest jeszcze przewidziec czy impuls wywolany tymi informacjami bedzie znaczacy czy nie. Niemcy
oglosily 6,3% spadek eksportu w styczniu, co wzmaga obawy co do jeszcze glebszej recesji w Europie. Takie informacje moga jedynie
obnizyc popyt na uprawnienia do emisji. Roznica cen pomiedzy EUA i CER nieznacznie sie powiekszyla ze wzgledu na wieksza ilosc
zaakceptowanych jednostek i duzej podazy ze strony dlugo-terminowych sprzedawcow jednostek CER.

Aktualnosci (obecny tydzien)

* Prezydent Barack Obama spotka sie z kluczowymi 14-oma senatorami w celu przelamania impasu w przygotowaniu ustawy klimatycznej.
Spotkanie odnbdzie sie z udzialem komitetow posiadajacych jurysdykcje nad legislacja klimatyczna i energetyczna. Z wymienionych 14
senatorow (glownie ze stanow opierajacych produkcje energii na weglu), 7 jest demokratami, 6 - republikanami i jeden niezalezny.

* Chiny i Indie, dwa kraje emitujace najwiecej dwutlenku wegla, podjely decyzje wspolpracy z ONZ, wystosowawszy wnioski do ONZ o
wlaczenie do listy krajow, ktore zobowiazaly sie do wykonania ustalen z Kopenhagi. W swietle tych ustalen, poszczegolne kraje swiadomie
zdaja sobie sprawe, ze wzrost sredniej temperatury na ziemi nie powinien przekroczyc 2 stopni Celsjusza. Ustalenia uwzgledniaja rowniez
partycypacje najbogatszych krajow (w wysokosci $100 miliardow rocznie, do roku 2020) w walce ze zmianami klimatu w najbiedniejszych
regionach swiata.

« Jia Kang, dyrektor Instytutu Badawczego w Chinskim Ministerswie Finansow powiedzial na corocznym kongresie Komunistycznej Partii
Chin, ze: “Opodatkowanie emisji dwutlenku wegla doprowadzi do redukcji tyzchze emisji, eliminujac nieefektywne | przestarzale technologie
oraz zachecajac do poodukcji czystej energii.”

* Republika Czeska planuje zbycie w tym tygodniu kilku milionow aktywow weglowych AAU na rzecz prywatnej firmy japonskiej.

* nasze zyski czerpiemy z réznicy pomiedzy ceng zakupu a ceng sprzedazy aktywow
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No fees*, no commission*, no minimum volumes, no complex contracts

Podejmij decyzje przed kolejnym przydziatlem

Jak co roku, w pierwszym kwartale, system obrotu uprawnieniami do emisji CO2 (EU ETS) wchodzi w okres najwiekszej aktywnosci w
zwigzku z przydziatem uprawnien na rok biezacy i rozliczeniem za rok ubiegty. Niezaleznie, czy majg Panstwo niedobér czy nadwyzke
uprawnien, przeprowadzajgc transakcje juz teraz, zabezpieczycie sie przed wahaniami cen aktywow weglowych. Carbon Capital Markets
obraca milionami uprawnien pomiedzy setkami europejskich instalacji. Proponujemy jasny proces transakcyjny dla uprawnien EUA i
jednostek CER, brak restrykcji wolumenowych, oraz brak jakichkolwiek optat transakcyjnych.
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Important information

© 2009 Carbon Capital Markets Limited. Carbon Capital Markets® is a registered trademark of Carbon Capital Markets Limited and all copyright in this material is owned by Carbon
Capital Markets Limited

The financial services outlined in this document may constitute regulated activities as defined by the Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities) Order 2001; as such
these activities can only be undertaken by an authorised person. Carbon Capital Markets Limited ("CCM") is authorised and regulated by the Financial Services Authority. The
information, and services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market counterparty. Please refer to the
disclaimer for further details as to the nature and intended use of information contained in this document.

Disclaimer

Some of the information, and in particular the services described within this document, are intended exclusively for persons who qualify as an intermediate customer or market
counterparty. The following legal and regulatory information should be read carefully. In reading the CCM document and any pages or material contained therein, you are
acknowledging acceptance of these terms and conditions of use, which are subject to change without notice. This document has been established for information purposes only. None
of the information concerning the services or products described in this document constitutes advice or a recommendation of any product or service. CCM products and services
referred to in this document are not available to the general public in any jurisdiction, and the information provided does not constitute an offer, invitation to acquire or sell any
service, product or security referred to. You acknowledge that you are accessing this document on your own initiative and are responsible for compliance with all laws and regulations
applicable in your own jurisdiction. The information and opinion content in this document does not constitute any advise to trade neither is it intended as an offer for the purchase or
sale of any particular commodity. Whilst we are not required under FSA rules to provide you with best execution, CCM takes reasonable care to ascertain the price which is the best
available for a customer order in the market at the time for transactions of the kind and size concerned and will endeavour to execute the customer order at a price which is no less
advantageous to a customer unless we have taken reasonable steps to ensure that it would be in the customer’s best interests not to do so. Further, CCM receives compensation based
upon its own trading position to the underlying commodity. Neither CCM or its analysts shall be liable for any opinion content in this document. All information made available from
within this document is provided without warranty of any kind, either express or implied, including but not limited to, any warranties as to merchantability, non-infringement or
fitness for a particular purpose. We accept no responsibility for any loss, damage, injury or inconvenience sustained by any person or entity resulting from the use of this information.
We also accept no responsibility (or liability) for the actions or opinions of third parties to which we may refer in this document. Such referrals are provided ‘as is' for reference only
and do not imply any sort of recommendation (or endorsement) by CCM. CCM shall not be liable for any technical, editorial or typographical or other errors or omissions within the
information accessible through this document or that produced as part of CCM information services. Whilst changes are periodically made to the information herein CCM does not
warrant that information currently accessible is either up to date or accurate. All product names/brands mentioned herein are subject to the trade marks and/or trade mark rights of
their respective owners. Nothing in these terms and conditions of use is intended to limit any liability that CCM may have in accordance with applicable laws and regulation.

To unsubscribe to this newsletter please reply to the email adding ‘unsubscribe - weekly newsletter’ to the body text

*our pricing is based on a bid offer spread ECS07_11/12/08
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